JAT ganadera Laprida
INDICADORES DE LA CADENA




Nuestro objetivo hoy es

Compartir el panorama
ganadero



¢Qué esta pasando en el mundo?

é¢Qué esta pasando en Argentina?




¢QUE ESTA PASANDO EN EL
MUNDO?




Precio internacional de la carne
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Fuente: Observatorio Ganadero en base Banco Mundial.



Exportaciones mundiales
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Fuente: Movimiento CREA en base a USDA



¢Qué esta pasando en el mundo?

* Problemas
institucionales.
e Caida de precios.

* Problemas politico-
religioso.

* Prohibicion faena

hembras improductivas.
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¢Qué esta pasando en el mundo?

Retencion de
hembras.
Disminucion de
exportacion.

Volcando oferta al
i mercado.
* Argentina esperando
apertura.




¢Qué esta pasando en el mundo?

 Record stock.
e Aumentando faena de hembras.
Record de exportacion teneros en pie.




Precios internacionales
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a IPCVA.



Exportaciones Argentinas
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a SENASA.



Integracidon de Argentina al mundo

RAL HILTON Tapa de cuadril
15.000 USD 10.000 USD

17 cortes
5.300 USD

Pecho
6.000 USD

Garron y brazuelo
4.200 USD




Tipo de cambio real
competitividad via moneda
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a USDA.




Mensajes Mercado Internacional

Traccion por exportacion
+ Precio internacional subiendo
+ Oportunidad: bache de Australia

- Novillo caro para la expo / No atractivo para el
productor.
- devaluacion

+ Trabajos estructurales positivos en Argentina (largo
plazo)) -> requiere abrir mas mercados de valor.




¢QUE ESTA PASANDO EN
ARGENTINA?




¢QUE ESTA PASANDO EN LA
ECONOMIA ARGENTINA?
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*Brutas. Solo estiones suscriptas por el sector privado.
Fuente: Movimiento CREA en base a BCRA e INDEC.



Tablero Macro - Actividad

var %

Sector

Indicador

Variacion Porcentual
Mensual Interanual Acum. Ano

Fecha

Nivel General
Agro
Construccion
Construccion
Industria
Agro
Agro
Agro
Agro
Industria
Consumo
Consumo
Consumo
Consumo
Consumo

EMAE
EMAE -Sector Agropecuario
ISAC

Despachos de Cemento (Portland)

EMI
EMI - Carnes Rojas
EMI - Molienda
EMI - Lacteos

EMI -Agroquimicos
Producciéon de Autos
Ventas en Supermercados
Ventas en Shoppings
EMAE - Consumo (inc. Mayorista)
IVA Real
Confianza del Consumidor

0,3%

Fuente: Movimiento CREA en base a INDEC y otros,




Masa salarial real
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a Ministerio de trabajo, valores actualizados por IPC empalme.



¢QUE ESTA PASANDO EN LA
PRODUCCION ARGENTINA?




Situacion actual 2 126
Foto de la ganaderia cab/hab
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Proyecciones 2017
2,73 mill. tn

ol
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57,5

Kg/hab/afio

Fuente: Observatorio Ganadero (2015)



Stock
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a SENASA.



Faena
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% de hembras en la faena

Prom. Anual
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a Minagro.



Retencion en cria [ Frincipaies mofves N\
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Precio vaquillona prenada
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a Informe ganadero.



Stock y faena de machos
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a IPCVA.



Precios

Ternero faena

—Novillo 430-460kg

Ternero invernada
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a Liniers, Entre SyC, valores actualizados por IPIM .



Precio ternero
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a Entre Sy C, valores actualizados por IPIM .



Precio novillo
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a Liniers, valores actualizados por IPIM .



Corrales

% 80 m2014 =2015 m2016 m2017

75 -
70 -
65 -
60 -
55 -
50 -
45 -
40 -
35 -
30 -

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

Fuente: Observatorio Ganadero en base a Cdmara Argentina de Feedlot (CAF).



Corrales

—Compra/ venta

IRF (eje derecho)
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consumo 2016 2017
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Precios al consumidor

Pollo entero
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Fuente: Observatorio Ganadero en base a IPCVA, AAPP actualizado por Empalme AACREA.



Relacion carne vacuna- salario

Kg Carne/Salaric—Kg carne/Salario -==-Promedio - Prom. Anual
150 -
130 -

110 -

90 B . ] e ——)

70 -

50 -

30 I I I | | | | | | | | | | | | | | | | |
N~ 0 0 o o o o ~ ~ oN oN o™ (a0 ~<r < @) T O O N~ N~
o o o o o ~ -~ ~— -~ -~ -~ ~ ~ ~— ~— ~ ~ ~—
) =) - ) - ) ) - ) ) >
— O — o ~— o — O ~— o ~— o — O ~— o ~— o — O )

Fuente: Observatorio Ganadero en base a Indec e Ipcva.



¢QUE ESTA PASANDO TRANQUERAS
ADENTRO?




Relaciones de precios
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Fuente: Observatorio Ganadero.



Relaciones de precios
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Relaciones de precios
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Fuente: Observatorio Ganadero.



Relaciones de precios
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Fuente: Observatorio Ganadero.



Mensajes Mercado interno

* Aumento del stock 1,3%

 Aumento de faena (8% interanual). + participacion de
hembras.

éAumento de faena?

- Moderacion del crecimiento del stock (en el largo)

- Invernadas cortas de macho: mantienen la tendencia.
- Corrales: alerta salida Diciembre — Enero.

+ Relaciones insumo / producto favorables

Consumo:

+/- Alto en todas las carnes

+ Masa salarial creciendo

Fuente: Observatorio Ganadero.



Puntos claves a trabajar en la

cadena...
de la cadena futuros

Fuente: Observatorio Ganadero.



Mercado de futuro
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ﬂﬂente: Observatorio Ganadero.




Objetivo del mercado
a diferentes niveles

Sistema

* Permite tener valores de referencia

Negocio

* Estabilidad en los margenes

* Alternativa de inversion

45 Fuente: Observatorio Ganadero.



¢Qué es un mercado de futuros?

futuro




y v
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éCuales son los actores? !m
cRIADOR T INVERNADOR N INDUSTRIA

S compra ternero
S venta ternero S venta novillo S compra
S maiz

novillo
\ -
Y CRER

Fuente: Observatorio Ganadero.



é¢Cuales son los bienes que se
hegocian?

1 f? Ternero

Indice Sugerido para
Categoria ternero del  Arrendamientos (Mercado
Precio Indice ROSGAN de Liniers SA)

Fuente: Observatorio Ganadero.



¢Como los negocian?
Contratos de futuros

Acuerdo para entregar o recibir una cantidad

estandarizada de producto en una fecha
futura en un mercado organizado

Tamaino del contrato: 1.000 Kg de peso vivo
Moneda: S o USD (se liquida a dolar BNA).
Series disponibles: todos les meses del afo.

Fuente: Observatorio Ganadero.




¢Como se liguidan los contratos?

Diferencia de

$ PRt [ ¢
FA RN N ) BN

NO hay entrega fisica

Fuente: Observatorio Ganadero.



¢Como se define el precio?

> Ternero .4 Novillo

« Ultimo viernes habil

* El primer dia del
del mes del contrato.

remate mensual de
ROSGAN

« S promedio categoria
ternero, del mes de
contrato.

e Sde los dias lunes,
martes, miércoles y
viernes de la semana de

vencimiento.

Fuente: Observatorio Ganadero.



¢ Costos y recursos financieros?

Comision del agente

Derechos de Registro&Clearing (*) (estiman 1%)

0,024% de P*Q

Margen por
Contrato Contrato
Novillo en Pie $2.000
Indice Ternero ROSGAN $4.000
Ternero-Novillo (spread) $3.000

Los margenes pueden ser integrados por los distintos activos aceptados en
garantia por ACSA teniendo en cuenta su respectivo aforo. [Com. Activos
elegibles] (*) los primeros tres meses los derechos de registro&clearing

estaran bonificados en un 100%. @

FGente: Observatorio Ganadero.




Ejemplo: cobertura contra una baja
de precios en pesos

\\

40 novillos
400 kg/cab.

Jaula= 16.000 kg

Fuente: Observatorio Ganadero.



Ejemplo...

e Para operar 16 contratos entonces necesita
efectuar la siguiente inversion:

e Depodsito de margenes: $2.000%16=532.000

 Comision agente estimado:
(32*%16.000*%1%)=55.120 + iva

e Derechos de registro&clearing:
$32*16*1.000*0,024%=5122,88 + iva

Eéente: Observatorio Ganadero.



Ejemplo: cobertura contra una baja

Mercado de
contado 3

de precios en pesos

Fuente: Observatorio Ganadero.



Resultado de la operacion

=& Mercado contado

L \enta 40 novillos 16.000 kg*$34=5544.000

! @ Cancelacién (32-34)*16.000= -$32.000
e contratos
g

—

Resultado $544.000-$32.000=5512.000
Total

Precio $512.000/16.000 kg=$32

venta

Fuente: Observatorio Ganadero.




mbodini@crea.org.ar

MUCHAS GRACIAS




